CONTEXTO IBERICO

Estimado lector:
En el marco de la celebracion del 50 aniversario del Instituto de
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ESPANA: TRAYECTORIA DE LA CRISIS, DESAFIOS Y
PERSPECTIVAS

Resumen: En 2009-2010, el epicentro de la crisis mundial se trasladé a
Europa. La crisis y el periodo post-crisis se han convertido en una seria
prueba tanto para el modelo econémico europeo en su totalidad, como para
las economias de algunos paises europeos que han resultado “eslabones
débiles” del sistema financiero mundial contemporaneo. En el presente
articulo la autora determina los factores principales de riesgo que surgieron
en la zona euro, analiza la trayectoria de la crisis en Espafia, define las
caracteristicas fundamentales del desarrollo estructural de la economia
espafiola en la etapa actual.
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Abstract: In 2009-2010, the world crisis epicenter moved to Europe. The
crisis and the post-crisis period have become a hard test both for the
European economic model in general and for the economies of several
European countries, which turned out to be “weak link” of the world
contemporary financial system. In this article, the author sets out the main risk
factors which have emerged in Eurozone, analyzes the crisis trajectory in
Spain, and defines the fundamental features of the structural development of
the Spanish economy at the present stage.
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Factores de riesgo en la zona euro

En la segunda mitad de 2010 y a principios de 2011, en Europa
seguia agudizando la crisis de la deuda. En 2010, la correlacion de
la deuda publica al PIB de los paises de la UE-27 sobrepas6 el nivel
maximo admisible reglamentado por el Tratado Maastricht y alcanzé
el 80%, lo que supera en un 5,6% el mismo indicador de 2009. La
deuda publica en los paises de la UE-27 del afio pasado ha
aumentado en un 12% vy llegé al nivel maximo de 9,8 billones de
euros. En 2010, la correlacién mas alta de la deuda publica al PIB se
registré en siete paises de la zona euro: Grecia (142,8%), Italia
(119%), Bélgica (96,8%), Irlanda (96,2%), Portugal (93%), Alemania
(83,2%) y Francia (81,7%). Segun el referido indicador, Espafia
presentd estabilidad habiendo demostrado un nivel relativamente bajo
de la deuda publica en relacion al PIB (60%). Ademas, en el periodo
de 2007-2010 el volumen del endeudamiento publico interno de
Espafia se increment6 en un 70% de 380,6 mil millones de euros a
638,7 mil millones de euros®.

La crisis global ha descubierto las dificultades estructurales en
las economias europeas relacionadas con los diferentes niveles de su
desarrollo econémico debido a baja eficiencia de la politica
econdmica en el marco de la Unién Europea extendida. Vale notar
que la particularidad principal de la crisis en Europa consiste en su
caracter fiscal. A principios de la presente década, el Banco Central
Europeo (BCE) habiendo bajado las tasas de refinanciamiento
proveyd al sistema europeo de financiamiento con la liquidez “de facil
acceso” la que se extendid por todos los paises de la zona euro. Las
bajas tasas de interés crediticio, la atraccion de la hipoteca riesgosa
(conocida por “crisis subprime") resultaron en la acumulacion de
préstamos tanto publicos como particulares, asi como en el boom de
consumo que se convirtio en una de las causas del crecimiento
acelerado del sector inmobiliario en Europa, en particular en Espafa.
En la situacion actual, los bancos espafioles ya no cuentan con las
fuentes tan lucrativas como el crédito hipotecario.

Otra particularidad de la crisis europea es la presencia de la
crisis de confianza de parte de las instituciones financieras
internacionales tanto hacia algunos paises probleméticos de la zona
euro, como a nivel administrativo supranacional en la UE. Hoy en dia,
los expertos europeos indican a menudo en sus estudios que el
estado actual de la crisis de los paises del Sur de Europa esta
relacionado con la incoherencia de los principios de emision de euro y
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sus intereses nacionales en la politica monetaria que estaban
conduciendo antes de la introduccién de la Gnica divisa europea. Asi,
mientras los paises de Europa del Norte mantenian tradicionalmente
un tipo de cambio fijo de sus divisas, los paises de Europa del Sur de
vez en cuando cubrian su déficit presupuestal mediante la
devaluacion de sus divisas nacionales, lo que les permitia no reducir
bruscamente los gastos sociales. Segun el reconocido economista
espafiol Ramon Tamames, con la introduccion del euro, Espafa
perdié la posibilidad de conducir la politica de emisién independiente,
mientras que la Gnica politica europea hasta hace poco favorecia a
los intereses de los paises nortefios y al euro fuerte, quitando a los
paises del sur la posibilidad de solucionar los problemas del déficit
presupuestario mediante la devaluacién de sus divisas® Cabe sefialar
gue en el marco de una unidon monetaria, la politica fiscal es casi el
Unico instrumento de respuesta rapida para estabilizar la economia en
paises concretos.

Los problemas de estabilidad de la zona euro se discutian
ampliamente en el mes de marzo del afio en curso durante el Foro
Econdémico en Davos, donde la cancillera de Alemania Angela Merkel
indicé que la desaparicion del euro conduciria a la caida de Europa®.
Es evidente, que la Uni6n Europea experimenta cada vez mayores
dificultades “arrastrando” a los paises problematicos, pero la
exclusién de uno o0 mas miembros de la zona del euro significaria hoy
el rechazo de la misma idea de la Uni6n Europea. Los mecanismos
financieros paneuropeos postergaron por un tiempo el problema de
default de algunas economias europeas, no obstante, no han
solucionado aun el problema principal de los paises de Europa del
Sur: la baja competitividad de sus economias nacionales y el peso de
sus deudas®.

Solo en 2011, los paises de la zona euro deben refinanciar las
deudas por el monto total ascendiendo a una suma gigantesca de 560
mil millones de euros lo que significa 45 mil millones euros mas que
en el afio 2010 y representa el volumen maximo desde el momento
del lanzamiento de la moneda Unica europea. Por ejemplo, si Portugal
segun el volumen del PIB (172,5 mil millones de euros) es pequefia
econOmicamente y sus deudas es relativamente facil de “recuperar”,
la economia de Espafia (PIB 1,06 billones de euros) es bastante
grande y representa la cuarta economia por su volumen dentro de la
zona euro después de Alemania, Francia e Italia®. Hoy en dia Espafia
produce el 8,6% del PIB total de la comunidad europea extendida. La
mayor parte de las deudas de Espafia corresponde al sector bancario.
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Asi, segun la correlacion de la deuda bancaria al PIB (54%), Espafa
ha logrado el indicador més alto en la zona euro lo que indica una alta
dependencia del pais del financiamiento exterior®.

La deuda externa de Espafa (la deuda publica, de empresas
privadas y bancos en total ante no-residentes) a fines de 2010 creci6
en un 17% en comparacion con 2009 y se acerco a 1,74 billones de
euros lo que corresponde al 164% del PIB”. Segln Eurostat, a partir
de 2008, la deuda externa de Espafia viene creciendo anualmente en
un 13% en promedio®. Por el volumen de la deuda externa Esparfia
ocupa el quinto lugar entre los paises miembros de la Unién Europea
después de la Gran Bretafia, Alemania, Francia y los Paises Bajos.

Hoy en dia cada participante de la zona de euro se ve obligado a
enfrentar solo su deuda. Espafia estd colocando sus inversiones
bancarias fuera de Europa en las regiones econ6micamente estables
y crecientes, por ejemplo en los paises de América Latina. En las
condiciones actuales, Espafia se siente apoyada hasta cierta medida
por el sector economico financiero competitivo y el negocio
transnacional que viene actuando con bastante éxito en mercados
externos. Sin embargo, el gobierno espafiol esta interesado ante todo
en la atraccion de inversionistas internacionales al mercado interno,
en los sectores reales de economia. Por ejemplo, en 2011, China se
ha convertido en uno de los compradores activos de los bonos
espafioles por el monto de 6 mil millones de euros, y el monto total de
los proyectos chino-espafioles planeados se estima en 7,3 mil
millones de euros. Segun las estimaciones, China ya es duefio de un
paquete de obligaciones y letras de cambio espafiolas por un monto
alrededor de 25 mil millones de euros lo que equivale a méas del 12%
de la deuda externa espariola®.

Da impresion de que precisamente “el factor europeo”, o sea el
hecho de pertenecer al mecanismo europeo de integracion, igual que
antes quedard para Espafia como una fuente mas importante y un
estimulo de cambios econdmicos, permitira encontrar un equilibrio
necesario en la solucién de dificultades que esta enfrentando. Hasta
ahora no perdieron su vigencia las palabras proféticas del filésofo
espafiol José Ortega y Gasset que pronuncid a principios del siglo
XX: “Espafa es el problema y Europa la solucién” que significan que
“la regeneracion del pais es inseparable de la europeizacion™.

Recalcamos que en marzo de 2011, los gobiernos de 17 paises
de la zona de euro convinieron que el volumen del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEE) designado para la ayuda financiera a
los paises problematicos de la zona euro ascendiera a 750 mil
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millones de euros. A mediados de 2013 el MEE reemplazara al Fondo
Europeo de Estabilidad Financiera (EFSF en inglés) que fue
constituido en apuros en mayo de 2010 en el auge de la crisis de la
deuda en Europa. En el afio en curso, el volumen crediticio real del
EFSF creceria de 250 mil millones hasta 440 mil millones de euros.
En Bruselas los jefes de estados de la zona euro convinieron en
facilitar las condiciones de devolucion de los préstamos por los paises
deudores. La tasa de interés crediticia serd rebajada, aunque
permanecera por encima del nivel en que el fondo anticrisis recibe el
capital prestado en los mercados financieros mundiales.

Da la impresion de que las desproporciones estructurales y de
sistema existentes en la zona de euro, en un término a corto plazo
seguiran afectando el comportamiento de los inversionistas. Para
Madrid esta situacion representa una amenaza de aumentar los
costos de atraccion de préstamos internacionales debido al aumento
del costo de servicio de la deuda. Mucho dependera del cumplimiento
por parte de Espafia (a la par con los demas paises problematicos) de
las obligaciones asumidas de incrementar la competitividad de la
economia nacional mediante la politica orientada al aumento de la
productividad del trabajo asi como de implementar reformas en el
ambito del seguro social y relaciones laborales.

Trayectoria de la crisis

La economia espafiola de hoy enfrenta la perspectiva de una
recuperacion ‘“prolongada” de la crisis, los indicadores
macroecondémicos principales de este pais quedan por debajo del
promedio de la zona euro. Entre las principales razones de lenta
recuperacion de la crisis cabe indicar: la debilidad de la demanda
interna que sigue siendo baja, la carga del exceso de la deuda debido
a las particularidades de la estructura y formacion del balance de
pagos, dependencia del financiamiento externo, asi como las
desproporciones en la politica econémica tanto a nivel nacional como
a nivel de la UE.

Cabe notar que el crecimiento dinamico de la economia
espafiola antes de la crisis (2004-2007) se sustentaba por un
complejo entero de factores objetivos de caracter externo e interno™*.
Primero, los atractivos del mercado financiero espafiol en las
condiciones de la Integracibn monetaria europea; la mayor
“accesibilidad” de los recursos crediticios en el mercado interno
espafiol en comparacidn con otros paises de la zona euro; el “boom”
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en el sector de construccion, asi como el éxito de la mayoria de las
empresas espafolas en el mercado financiero internacional y el
crecimiento de rentabilidad de las inversiones de cartera. En segundo
lugar, el crecimiento de la economia nacional se sustentaba por el
dinamismo de la demanda nacional que se calentaba no sélo por el
incremento del consumo publico sino también por el crecimiento de la
demanda de inversiones en el sector de construccion y turismo. En
tercer lugar, un papel determinado jugaron también los métodos
estatales de promocion de empleo, aumento del nimero de
inmigrantes y su integracién paulatina en la sociedad espafiola.

Entre los principales riesgos para la economia espafiola desde
2008 se encuentran los siguientes: recesién en los mercados
financieros mundiales, crisis en el mercado norteamericano de
créditos hipotecarios, consolidacién sostenida de la moneda europea
en relacién al ddlar, volatibilidad de precios a recursos energéticos
principales y el encarecimiento de comestibles principales. Los
analistas espafioles también indican el hecho del “hinchamiento” en el
mercado interno en el periodo de 1998-2006 de la burbuja
inmobiliaria cuyas caracteristicas son las siguientes: 1) el
crecimiento estable de los precios de inmuebles y la ausencia de la
esperanza por parte de los inversionistas de la posible bajada de
precios; 2) la motivacion principal de la compra de inmuebles era “una
inversion para la siguiente reventa a un precio de mercado mas alto”;
3) nuevas construcciones con miras a obtener la mayor rentabilidad
en el futuro; 4) en la mayoria de los casos la demanda primaria de
inmuebles no estaba relacionada directamente con la necesidad de
vivienda?. Siendo asi, el crecimiento de los precios de inmuebles en
Espafia fue condicionado no soélo por los factores de mercado sino
también por las razones econOmicas objetivas: incremento de
ingresos per capita, aumento de empleo, el requerimiento de vivienda
de parte de no-residentes, etc.

A partir de 2008, Espafia entr6 en una etapa de enfriamiento de
la economia, este pais por primera vez en los Ultimos 15 afios
oficialmente cay6 en recesion junto con los lideres de la zona euro
(Alemania, Francia e Italia). El siguiente periodo de la crisis de 2009-
2010 demostré que la economia espafiola empez6 a experimentar
estagnacion: en 2009 la caida del PIB alcanzé el nivel critico mas
bajo de 3,7%.

Segun los resultados de 2010, mientras que los indicadores de las
economias europeas se iban recuperandose paulatinamente, Espafia,
por la primera vez en toda su historia presento el peor resultado en la
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zona euro lo que se debe a las consecuencias de la caida brusca del
volumen de construccién. Segun el Instituto Nacional de Estadistica,
en el afio 2010, la dinamica del PIB se acercé al nivel cero y iguald
-0,1% en los precios de mercado®. Persiste el alto nivel de
desempleo, a fines de 2010, el desempleo crecié ain mas y lleg6 al
20,3%, lo que supera en el doble al promedio de la UE. En el
corriente 2011, el gobierno espafiol pronostica el crecimiento anual
del PIB en 1,3%. Pero las evaluaciones de la Comisién Europea y del
Fondo Monetario Internacional (FMI) en relacion a la recuperacion de
la economia espafiola son mas moderadas y en cuanto al crecimiento
del PIB se limitan a unos 0,6-0,8%".

Parece que en una perspectiva a mediano plazo Espafia entrara
en una etapa de “desarrollo moderado” durante la cual las fuerzas
principales se centrarian en la consolidacion de los recursos
financieros dentro del pais, en la disminucion de las desproporciones
estructurales en la economia, creacion de nuevas fuerzas motrices
del crecimiento y la creacion de las condiciones favorables para el
desarrollo de la industria y empleo.

Peculiaridades del desarrollo estructural

Para la determinacién de las caracteristicas particulares del
desarrollo estructural de la economia espafiola se debe partir del
problema del déficit del presupuesto publico y balance
comercial. Y segun la declaracion del presidente de la Asociacion
Espafiola de Banca (AEB) Miguel Martin, las dificultades del sistema
financiero espafiol estan relacionadas principalmente con el déficit de
la balanza de pagos y el exceso de dependencia de la financiacién
exterior®. La referida conclusiéon en mayor parte corresponde a la
verdad. En particular, el déficit presupuestario de Espafia del afio
fiscal 2010 llega al 9,2% del PIB y segun dicho indice el pais se
encuentra al mismo nivel que Portugal (9,1%) y Grecia (10,5%).

La coyuntura econ6mica global en nuevo siglo afecta de
inmediato el desarrollo del sector externo de la economia espafiola.
La caracteristica principal de la balanza de pagos de Espafia consiste
en el déficit del intercambio comercial. A partir del momento de la
integracion de Espafia en el espacio econdmico europeo comun
(cabe notar que en junio de 2010 Espafia celebr6é un cuarto del siglo
desde el momento de la firma en Madrid del convenio de su
integracion en la Comunidad Econémica Europea), el mercado
europeo se ha convertido en la plataforma comercial principal para los
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bienes y servicios espafioles. Asi, alrededor de un 70% de la
exportacion espafiola sigue ingresando a los paises de la UE y un
60% de la importacion proviene de los paises europeos. Segun los
resultados de 2010, la dinamica de la exportacion de los bienes y
servicios (10,3%) excedi6 casi el doble el crecimiento de la
importacion espafiola (5,4%), lo que permitié rebajar un poco el déficit
de la balanza comercial del pais (véase cuadro 1). Los rubros mas
importantes en expresion dineraria dentro del volumen de la
exportacién espafiola en 2010 eran los siguientes: vehiculos de
transporte y tractores (17,5%), equipos para el sector energético
(7,4%), maquinas y equipos eléctricos (6,3%), combustible mineral y

derivados petroleros (5,1%),

productos

farmacéuticos (4,5%),

plasticos y articulos de plastico (3,9%), metales ferrosos (3,6%)"".

Cuadro 1

Dinamica de los indices principales macroeconémicos (%)

Indicador 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011* [ 2012*
PIB 40 | 36 | 09 | 37| -01] 08| 15
Exportacion de bienesy | g6 | 67 [ 11 |.116| 103 | 80 | 6.1
Servicios
Importacion de bienesy | 145 | g0 | 53 |-17.8| 54 | 27 | 49
SEerviclos
Déficit del intercambio
comercial, -92,2 | -100 | -94,2 | -46,2 | -52,3 - -
mil millones de euros
Nivel de desempleo en
Espafia (% PEA) 103 | 83 | 11,3 | 180 | 20,1 | 20,7 | 20,4
Productividad 0,7 0,7 1,4 3,1 2,3 1,4 0,5
Dinamica en la 273|197 | 1,7 |-199|-190|-420] -
producuon constructora
Inversiones en la 60 | 32 | 59 |-11,9|-111| -75 | 13
construccion

* pronostico.

Fuente: Calculado por datos de Eurostat, Banco de Espafia e Instituto
Nacional de Estadistica. Boletin Econémico, marzo de 2011. Informe de
proyecciones de la economia espafiola. www.bde.es

Un factor que estanca la correccion de la balanza comercial
espafiola constituye la dependencia del sector energético espafiol del
mercado internacional. Segun los analiticos espafioles, la creciente

109

Iberoameérica, Ne3, 2011, p. 102-114




Espafia: trayectoria de la crisis, desafios y perspectivas.

dinamica de los precios de petréleo a principios de 2011 debido a los
conflictos politicos en el norte de Africa, en la perspectiva a corto
plazo frenard el proceso de reduccion del déficit de la balanza
comercial'®. Por ejemplo, en 2008 Espafia importaba mas del 80% del
volumen de la energia consumida en el mercado interno (igual que
Portugal, Italia, Irlanda, Bélgica y Grecia). Durante ultimos dos afios
un nivel tan bajo de autoabastecimiento con los recursos energéticos
necesarios en Espafia casi no se ha cambiado, ya que en 2010 con el
uso de la energia atdbmica y las fuentes de energia renovables se ha
obtenido un poco mas del 20% del volumen total de los recursos
energéticos consumidos. Sin embargo, la demanda del uso de las
fuentes alternativas de energia en Espafia muestra tendencia de
crecimiento, y en la perspectiva a mediano plazo se plantea la meta
de la diversificacion de los portadores de energia. Asi en 2009, la
produccion de energia de las fuentes renovables aumenté en
comparacion con 2008 en un 18%. Por ejemplo, hoy el gobierno
espafiol considera la edlica como una alternativa a la energia
atomica, aunque pierde en cuanto a costo de su produccion. En la
estructura general de los recursos energéticos primarios consumidos
en Espafia, al petréleo corresponde el 48,8%, al gas natural — 23,8%,
al carbén — 7,9%, a la energética atébmica — 10,5%. A las fuentes
renovables le corresponde alrededor del 9% de la energia primaria
consumida en Espafia, en su estructura a la biomasa le corresponde
el 3,4%, edlica — 2,4%, energia hidraulica — 1,7%, energia solar —
0.5%"°. Siendo tradicionalmente el transporte (38,8%) y el sector
industrial (33,3%) los consumidores principales de los recursos
energéticos en Espafia.

El saldo de los pagos en el sector de servicios tradicionalmente es
positivo en la economia espafiola, sin embargo, en las condiciones
modernas se encuentra afectado por asi llamado efecto mercado: el
ritmo de recuperacion del nivel de los ingresos en el sector de
servicios, incluyendo el turismo, queda atras del ritmo de crecimiento
del déficit de la balanza de pagos lo que contribuye al aumento
progresivo del saldo negativo de la balanza de pagos de Espafia y
resulta en el incremento de la deuda total®.

Cabe mencionar que a partir de 2007, se observa el desarrollo
irregular en los sectores principales de la economia espafiola:
construccion y turismo los que en el periodo pre-crisis venian
asegurando el crecimiento de la demanda interna y servian de
locomotoras del desarrollo de la economia nacional. Asi en el
mercado de materiales de construccion continda una recesion
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prolongada causada por la caida de la demanda de inmuebles y por
la reduccién del volumen de nuevas construcciones. En 2009, el
consumo de cemento en Espafia se redujo en un 32,9%, mientras
gue en 2010, la reduccion llegé al 15,45%%. En 2009-2010, la
estagnacion del volumen de produccion en la construccion llegaba
anualmente al 19%, pero para 2011, se pronostica en el referido
sector una caida de produccién mas profunda hasta un 42%.

En 2009, se observd una reduccion de ingresos de un 9% en la
industria de turismo que ocupa alrededor del 10% en la estructura
del PIB espafiola debido a la disminuciéon de los flujos turisticos de los
paises de la UE causada por la crisis. En 2010, la situacion financiera
en el sector de turismo de la economia espafiola mejoro: los ingresos
del turismo subieron en un 4% en comparaciéon con el periodo
anterior?. A la recuperacion paulatina del sector turistico indica
también el hecho de que el nimero total de los turistas que visitaron
Espafia en 2010 se ha incrementado en 1% y lleg6 a 52,7 millones de
personas®. En el sector turistico se observa una diversificacion
gradual de los flujos turisticos, va creciendo el niumero de los
turistas de ltalia y los paises del norte de Europa, mientras que la
cantidad de los turistas de Inglaterra y Alemania, que tradicionalmente
visitaban Espafia, se va reduciendo.

Los analistas espafioles, entre los cuales catedratico de la
Universidad Auténoma de Madrid (UAM) Donato Fernandez
Navarrete, tienden a relacionar el saldo negativo de la balanza de
pagos con la insuficiente competitividad de los bienes espafioles en el
mercado mundial y europeo.® En los circulos cientificos se destaca
gue en la ultima década, la industria espafiola ha venido dando claras
muestras de debilidad, aunque se haya pretendido ocultarlas tras la
cortina de humo de la expansiéon inmobiliaria®. Se trata de que los
sectores ocupados tradicionalmente por medianas y pequefias
empresas (industria alimentaria, textil y de confecciones, curtiduria,
industria de calzado, madereria, produccién de muebles, industria
papelera, metal mecanica) han presentado los signos de la crisis
estructural en las condiciones de la creciente competencia de
precios en los mercados externos). Por ejemplo, en el periodo 2007-
2009, el nimero de espafioles ocupados en las industrias se ha
reducido del 16% hasta el 14,7% de la cantidad total de la poblacién
activa. El nimero de trabajadores ocupados en el sector de
construccion se redujo del 13,3% hasta el 10%, mientras que el
porcentaje de los ocupados en el sector agroindustrial practicamente
quedd igual: alrededor del 4%. Al mismo tiempo, en 2007-2009, el
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namero de los ocupados en el sector de servicios, al contrario, ha
incrementado desde el 66,2% hasta el 71%, lo que evidencia que es
un sector dominante en la economia espariola®.

Hoy, la élite econdmica y politica de Espafia reconoce que el
potencial para la recuperacion de la economia nacional si existe y se
encuentra, en primer lugar, en la reformacion del mercado laboral,
en el aumento de la demanda interna del personal altamente
calificado, en la estimulacion del desarrollo de aquellos sectores de la
economia donde se requiere la mano de obra altamente calificada. La
experiencia de la crisis econdmica reciente demostr6 que a la
economia espafiola “fallaron” justamente aquellos sectores crecientes
de prisa que usaban la mano de obra barata y no calificada (por
ejemplo, la construccién). En segundo lugar, una reserva
considerable para la recuperacion de la economia y activacién
empresarial en el mercado interno se encuentra en el apoyo
gubernamental de la pequefia y mediana empresa, que se
desenvuelve principalmente en el sector de servicios. Segun los
expertos espafioles, hoy las perspectivas innovadoras de las PyMEs
(Pequefias y medianas empresas) son mucho mas amplias que
antes. Sin embargo, ciertas dificultades y barreras persisten, por
ejemplo, la falta de recursos financieros suficientes tanto internos
como externos. Los empresarios espafioles se ven dificultados a
invertir en nuevos negocios por existir ciertos riesgos. En tercer
lugar, adquiere una importancia especial la modernizacién, la
introduccién de innovaciones y de nuevas tecnologias en el proceso
de produccién con la finalidad de aumentar la productividad
econOmica y la competitividad nacional. Precisamente la capacidad
de transformar las innovaciones en negocio podria llegar a ser una
ventaja competitiva para Espafia. Parece que este paso podria servir
de un potente estimulo tanto para las grandes empresas
transnacionales como para los negocios pequefios y medianos para
su futuro desarrollo. Sin embargo, la experiencia mundial demuestra
que lo mas complicado es obtener de las innovaciones el resultado
final de valor comercial en forma de nuevos productos, procesos o
servicios.

* % %

Se puede decir que la década en curso representa para Espafia
un periodo crucial. El estado actual de varias economias nacionales
de los paises de Europa del Sur se caracteriza por el hecho de que
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no soélo el desarrollo de los paises separados sino también la
integridad de la zona de euro misma depende de la eficiencia de la
implementacién de los programas de reformas estructurales y de la
politica presupuestal. La recuperacion de la confianza a la economia
espafiola depende en alto grado de la eficacia con que se apliqguen
los programas nacionales concretos, que ya estan adoptados o seran
adoptados por la élite politica y econémica. Mucho depende de hasta
gué punto llegara Espafia en el proceso de reformacion de la
economia nacional. Un papel importante se atribuira a la recuperacion
del nivel de empleo de la poblacién, la capacidad de la comunidad
empresarial espafiola a adaptarse a nuevas ‘reglas de juego”, su
empefio en introducir las innovaciones y tecnologias para el
desarrollo de los sectores de la “nueva economia” con miras de la
creacién del modelo para el desarrollo sostenido.

113 Iberoameérica, Ne3, 2011, p. 102-114
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